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LONDRES NUEVA YORK
Posicion ultimo | dif alto bajo | cierre Posicion altimo | dif alto bajo cierre
JUL25 3612 -215 3825 3825 3612 JUL25 308,65 | -6,70 | 325,25 | 325,25 | 308,65
SEP25 3567 43 3570 3459 3524 SEP25 305,50 | 1,00 | 305,80 | 301,75 | 304,50
NOV25 3514 40 3520 3418 3474 DEC25 299,95 | 1,15 | 299,95 | 296,00 | 298,80
JAN26 3469 37 3473 3398 3432 MAR26 293,95 | -0,05 | 294,65 | 292,90 | 294,00
Mercado de Londres Mercado de Nueva York
Soportes: 3525 & 3470 Soportes: 300,50, 297,50 & 280,00
Resistencias: 3700, 3775, 3950, 4135 & 4220 Resistencias: 306,75, 317,50, 238,50 & 350,00
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BRASIL

Segun la Agencia Safras & Mercado, el 43% de la cosecha brasilefia ya ha sido recolectada a fecha 18 de junio. Esta cifra es ligeramente inferior a la del afio
pasado (44%), pero superior al promedio histérico de los ultimos cinco afios (40%). En cuanto a Robusta, Gil Barabach, analista de S&M, dijo que «la cosecha ha
avanzado a buen ritmo durante la Gltima semana, gracias a las condiciones meteoroldgicas favorables». La cosecha de Robusta esta completa en un 58%, en
comparacion con el 62% del afo pasado. Cabe destacar que se espera que la cosecha de Robusta Conildn de este afio sea récord. La cosecha de Arabica avanzo
ocho puntos porcentuales en una semana, alcanzando el 34% del total estimado. Estos datos son ligeramente inferiores al 35% del afio pasado, pero muy
superiores al promedio historico del 30%.

La cooperativa de café mas grande del mundo en Brasil, Cooxupe, ha publicado un informe que confirma que sus miembros ya han cosechado el 24,30% de la
nueva cosecha de café arabica a fecha 20 de junio de 2025. Esto significa que, hasta la fecha, se han recolectado 1,48 millones de sacos de los 6,10 millones que
Cooxupe espera recibir.

Los meteordlogos prevén condiciones favorables para la cosecha en las vastas regiones cafetaleras de Brasil durante el resto de la semana. Sin embargo, una
masa polar que se desplaza por el sureste afectara fundamentalmente a regiones del estado Rio Grande do Sul, donde no se cultiva café, y al Parana, de donde
histéricamente ya se desplazé gran parte de la produccion de café hacia el norte, representando ahora una contribucion relativamente pequefia a la produccion
total de café en Brasil.

Ayer por la mafiana temprano, las temperaturas en la region cafetalera de Minas Gerais descendieron a casi cero grados, con minimas cercanas a los 3 °C en
algunas zonas. Sin embargo, la alta humedad en el suelo ayudé a evitar dafios significativos a la cosecha. Con el regreso del calor durante el resto de la semana,
la amenaza de heladas ha disminuido, eliminando un soporte clave para los precios y permitiendo a los operadores volver a centrarse en la especulacion.

El Real brasilefio se ha apreciado un 10,89 % desde principios de afio, para cotizar cerca de su maximo anual frente al ddlar estadounidense. Esta apreciacion de
la moneda local tradicionalmente influye negativamente en la actividad de exportacion en Brasil, ya que la rentabilidad para los productores es menor en términos
reales. Este factor podria influir en la direccidon de los mercados de futuros del café, aunque sea a corto plazo.

VIETNAM

El Departamento de Agricultura de los Estados Unidos proyecta que la produccion de café de Vietnam para la temporada 2025-2026 alcance los 31 millones de
sacos, un aumento del 6,9 % con respecto a la temporada anterior. Los agricultores de localidades productoras clave como Dak Lak y Kon Tum siguen
reportando condiciones climaticas favorables este afio, lo que hace aumentar el optimismo sobre la estabilidad de los rendimientos productivos por hectarea.
Ademas, las plantaciones de café replantadas desde hace cuatro afios estan entrando ahora en su fase de alto rendimiento, lo que respalda ain mas las
expectativas de produccion.

Vietnam exportd 823.900 toneladas de café en los primeros cinco meses de 2025 por un valor de 4.700 millones de dodlares, segin informa el Ministerio de
Industria y Comercio. El precio promedio de exportacion ha sido de 5.709 dodlares por tonelada (incluido el precio del café procesado & verde), lo que refleja un
aumento interanual del 63%. Mercados importantes como Alemania, Italia, Espafia, Estados Unidos y Japdn contindian impulsando la demanda.

Los precios del café han caido un 14% esta semana en particular, hasta los 96.000 VND (3,66 USD) por kilogramo, tras la bajada de los precios internacionales
en los terminales de café de Londres & NY, que se encuentran en sus niveles mas bajos del afio. El lunes, los precios en las provincias de Dak Lak, Gia Lai y Kon
Tum, en las Tierras Altas Centrales, bajaron un 30% desde el maximo de 135.000 VND alcanzado en marzo.

La nueva cosecha de robusta de Indonesia comenzara a llegar proximamente a los mercados de consumo para satisfacer la demanda mundial en el segundo
semestre de este afio. Se espera que la produccién de robusta de Indonesia alcance un total de 10,70 millones de sacos durante la actual camparia cafetalera
(abril de 2025 a marzo de 2026) y que las exportaciones se sitlen en torno a los 6,50 millones de sacos, lo que representa el 12,50% de las exportaciones
mundiales de robusta.

CENTROAMERICA / COLOMBIA

Este afio CentroAmérica ha vivido un invierno con buenas condiciones climaticas que han beneficiado la floracion de los cafetos, no ha habido sequia como los
afios anteriores; por el momento se estima que la region incremente la produccion entre un 5% al 8% para la cosecha 25/26, esto es en un rango de 16,12 -
17,40 millones de sacos. Ademas de las condiciones climaticas favorables se ha observado que los productores de la regidn han invertido en mejores practicas
agricolas para tener mayor rendimiento en sus cafetales; sin embargo, no se percibe una inversion significative en incremento de areas de cultivo.

OTROS

Se prevé que Uganda, el principal productor de robusta de Africa, produzca 5,81 millones de sacos de café robusta para la campafia cafetalera de octubre de
2025 a septiembre de 2026. Se espera a su vez que las exportaciones de robusta alcancen alrededor de los 5,50 millones de sacos, aproximadamente el 10 % de
las exportaciones mundiales de robusta.

Segun el Ministerio de Agricultura del pais, las exportaciones de café de Uganda aumentaron, especialmente en mayo, hasta alcanzar su nivel mas alto de esta
temporada comercial gracias a una buena cosecha en Masaka y las regiones del suroeste. Los embarques en mayo aumentaron un 44 % interanual, alcanzando
los 793.445 sacos, segun el informe del departamento de café del Ministerio. Italia fue el mayor comprador, con una participacion del 39%. Otros destinos
principales fueron Alemania, Sudan, Argelia y Espafia. Las exportaciones del mes alcanzaron un valor de 244 millones de ddlares.

DEMANDA / INDUSTRIA

Segun informd el banco holandés Rabobank en su Ultimo informe trimestral, se prevé que la demanda mundial de café caera un 0,5 % en 2025, debido
principalmente al aumento de precios, ya que las empresas cafeteras siguen trasladando a los consumidores los mayores costos de reposicion. "Los aumentos de
los precios minoristas continlian a pesar de la reciente caida de los precios del café verde desde maximos histdricos", sefiala el informe del departamento de
Investigacion de Mercados de Materias Primas Agricolas del banco. "La demanda se ha debilitado claramente en grandes mercados como Brasil y Alemania",
afiade, y completa la informacién citando que las importaciones netas mundiales de café disminuyeron un 7% en el primer trimestre en comparacion con el
cuarto trimestre del afio pasado. En una comparacion anual, las importaciones cayeron un 1,9% en el primer trimestre.

COTIZACION EURO / DOLAR USA

€/US$ rate last high low
EUR/USD Euro/US Dollar 1,17233] 1,17451 | 1,16563

El Presidente de la Reserva Federal, el Sr. Jerome Powell, dijo este martes en el Informe Semestral de Politica Monetaria al Congreso, que el banco central esta
dispuesto a mantener las tasas de interés actuales mientras sigue de cerca la evolucién econdmica. Powell describié la economia estadounidense como sélida a
pesar de la elevada incertidumbre, con una tasa de desempleo que se mantuvo baja en el 4,2% en mayo. Sefialé que las condiciones del mercado laboral estan,
en general, equilibradas y en consonancia con el maximo empleo. El Presidente de la Fed reconocié también que la inflacion ha disminuido significativamente
desde sus maximos de mediados de 2022, pero se mantiene por encima del objetivo del 2% del banco central. Los precios aumentaron un 2,3% durante los 12
meses que finalizaron este mayo, mientras que la inflacién subyacente, excluyendo alimentos y energia, aumentd al 2,6%.

OTROS COMENTARIOS

Icona, S.A. no garantiza la precision y/o la exactitud de la informacién ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecucién de la transaccion en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolucion de los

mercados hasta la ejecucion de la transaccion. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen caracter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y estan sujetas a cambios sin previo aviso.
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